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￿ )￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿  ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿*
￿+￿￿￿￿,￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ )￿￿￿￿ ￿￿-￿￿￿￿￿ )￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿,￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ .￿￿￿ ￿￿￿
/￿/￿￿￿￿  ￿￿!01 ￿￿￿￿+ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿/￿￿￿￿￿￿￿￿ 2￿ ￿￿￿
-￿￿*￿￿3￿ ￿￿￿￿￿￿ )￿￿￿￿￿4 5￿ /￿￿/￿￿￿ ￿ ￿￿. ￿￿￿￿* ￿￿￿￿+ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿, ￿) 00  ￿￿,￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿--￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ .￿￿￿￿ ￿￿￿ /￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿
-￿￿*￿￿ )￿￿￿￿￿4 6￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿, ￿￿￿￿+ ￿))￿￿￿ ￿//￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ )￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿)￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿
/￿￿￿)￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿, ￿)  ￿￿!01 ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ )￿￿- ￿￿￿ 2￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
/￿￿￿￿￿￿￿ .￿￿￿￿ .￿￿￿￿ 2￿ /￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿,￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ /￿￿)￿￿-￿￿￿￿4 ￿
)￿￿￿￿-￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿.￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ .￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿. ￿￿￿￿+ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿
 ￿789 ￿+￿￿￿￿,￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ /￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿!01 ￿￿￿￿￿￿4
￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿
￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ .￿ ￿+/￿￿￿￿ ￿￿￿ /￿￿￿￿2￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿)￿￿￿￿, ￿ ￿￿. ￿￿￿￿* ￿￿￿￿+ )￿￿
￿￿￿  ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿* ￿+￿￿￿￿,￿4 ￿￿￿￿￿ ￿￿ .￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ "’’13￿ ￿￿￿
 ￿￿,￿￿￿ 01!￿￿￿￿+ ￿￿￿ 2￿￿￿-￿ ￿￿￿ .￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ 2￿￿￿￿-￿￿* )￿￿ ￿￿￿  ￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿* ￿+￿￿￿￿,￿ -￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿-￿ .￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿. &￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿,￿
￿/￿￿￿￿￿￿ )￿￿ ￿￿￿ %￿. :￿￿* ￿￿￿￿* ￿+￿￿￿￿,￿4 7￿￿￿￿￿￿-￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿
/￿￿￿￿￿, 2￿￿￿￿ )￿￿ ￿ ￿￿-2￿￿ ￿)  ￿￿,￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ /￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿
)￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿/￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿  ￿￿7￿;4 ￿￿ ￿￿,￿￿ ￿) ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ -￿￿
.￿￿￿￿￿ .￿￿ ￿￿ -￿,￿￿ 2￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿, ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿.  ￿￿,￿￿￿ ￿￿￿￿+<
5￿ 2￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿-2￿￿ ￿) )￿￿￿￿￿￿ ￿￿,,￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ )￿￿￿￿￿ ￿￿-￿￿￿ )￿￿
￿￿￿￿￿￿ /￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿,￿￿- -￿￿ 2￿ ￿￿￿￿￿,4  ￿￿,￿￿￿ )￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ 2￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿.￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ /￿￿￿￿￿￿￿= ￿￿.￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿,!￿￿￿- 2￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ -￿￿*￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ )￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿-￿  ￿￿,￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿+/￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿-￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ 2￿￿* ￿￿/￿￿￿￿￿ ￿￿￿ 2￿￿￿ -￿￿￿￿￿ )￿￿￿￿4 ￿￿ /￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿
￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ 2￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿, ,￿￿.￿￿ ￿￿ -￿￿￿￿￿ )￿￿￿￿ ,￿￿￿￿, ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿
,￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿￿ /￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿-￿￿￿ 2￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ /￿￿)￿￿-￿￿￿￿ ￿)
￿￿￿  ￿￿01 ￿￿￿￿+4 5￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ )￿￿￿￿ ￿-/￿￿￿￿￿￿￿ ,￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿
￿ -￿+ ￿)  ￿￿,￿￿￿ ,￿￿￿￿￿-￿￿￿ 2￿￿￿￿ /￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿/￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿  ￿￿014 ￿￿ ￿￿￿-￿
￿￿￿￿￿ ￿￿*￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿,￿￿, ￿) ￿￿￿￿￿ )￿￿￿￿ ￿￿￿ 2￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ /￿￿￿ ￿) ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ )￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿￿, ￿￿￿￿-￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿  ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿* ￿+￿￿￿￿,￿4 >￿￿￿￿
￿￿￿ ￿￿￿￿￿, ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿,￿￿￿￿￿￿￿ 2￿ ￿￿￿  ￿￿01￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ /￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿
￿-/￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ .￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿2￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿!￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ /￿￿￿)￿￿￿￿4
6￿￿￿ ￿+/￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿,￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ -￿,￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿  ￿￿,￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ /￿￿￿￿￿￿￿4
5￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿*￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿  ￿￿01 ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ )￿￿ ￿ ￿￿￿,￿
)￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ ￿￿￿￿-￿ ￿￿ ￿￿￿  ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿* ￿+￿￿￿￿,￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿
2￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿/￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿. 2￿￿￿￿ )￿￿ 2￿￿￿￿￿￿, ￿￿￿ ￿￿-/￿￿+ ￿) ￿￿￿￿￿￿
/￿￿￿￿￿￿￿4 ￿￿ /￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿01 ￿￿￿ 2￿￿￿-￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿,￿￿ .￿￿,￿￿￿￿ ￿￿ )￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿-/￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿*￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ )￿￿￿￿￿4 7￿￿￿￿￿￿-￿￿￿￿ ,￿￿￿￿
￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿,￿ ￿) ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ >￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿,￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿01 ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿,￿￿￿ ￿)
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿-￿￿￿ ￿￿-2￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ,￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ )￿￿￿￿ ￿//￿￿￿￿4
6￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿01 ￿￿ ￿￿￿ ￿ 2￿￿￿￿ ￿￿/￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿)  ￿￿,￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿
.￿￿￿￿4 7￿￿￿￿￿￿-￿￿￿￿ ,￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿01 ￿￿ ￿￿￿ .￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿)￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ /￿￿￿￿2￿￿
￿￿￿￿ ￿ /￿￿￿￿￿ /￿￿￿ /￿￿)￿￿-￿￿￿￿ ￿) ￿ ￿￿￿￿)￿￿ ￿) ￿￿-/￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿/￿￿￿￿
￿￿￿ .￿￿￿￿ ￿￿-/￿￿+ ￿)  ￿￿,￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ /￿￿￿￿￿￿￿4
￿￿ ￿￿,￿￿ ￿) ￿￿￿￿ .￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ .￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ /￿￿￿￿2￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ,￿￿￿/ ￿)  ￿￿,￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿)￿￿￿ ￿ ￿￿. ￿￿￿￿* ￿￿￿￿+ .￿￿￿￿ .￿￿￿￿ 2￿
-￿￿*￿￿￿￿ ￿￿))￿￿￿￿￿ )￿￿- ￿￿￿  ￿￿014 ￿) ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿+ ￿￿￿￿￿ 2￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿)￿￿￿ ￿
￿￿. ￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿￿ /￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿-2￿￿￿￿￿￿￿ .￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿01￿ .￿￿￿￿ ￿￿￿￿. )￿￿
￿ ,￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿)￿￿￿￿￿￿￿ )￿￿  ￿￿,￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿4
￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ,￿￿￿, 2￿￿￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿01 ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿-￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿/
￿)) ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿/￿￿4 ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ /￿￿-￿￿ ￿￿￿￿+ ￿￿2￿￿￿￿,￿ ￿￿￿ ￿￿￿,￿￿, ￿) ￿￿￿￿+ ￿￿￿*￿￿
/￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿-/￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ 2￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ )￿￿ ￿￿￿ ￿￿. ￿￿￿￿+ 2￿ ￿￿
￿￿￿￿￿ ￿￿-￿.￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿4 ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ .￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿)￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ 
￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿  ￿￿￿￿￿￿￿ )￿￿.￿￿￿ -￿￿*￿￿4 ?￿.￿￿￿￿￿ .￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿4 6￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ .￿
-￿￿￿ ￿￿￿￿,￿￿@￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿+ ￿￿ ￿)￿￿￿ ￿￿￿ ￿) ￿￿￿ )￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿
-￿*￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿4 ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿2￿￿ ￿￿ ￿+/￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿-￿ ￿￿￿￿￿￿ .￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿. ￿￿￿￿+ .￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿)￿￿￿￿4
>￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿-/￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿  ￿￿01￿ ￿￿￿ ￿+/￿￿￿￿￿￿￿￿ )￿￿- ￿￿￿ 2￿,￿￿￿￿￿,
￿) ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ .￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿+ .￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ 2￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ -￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿4 ?￿.￿￿￿￿￿ .￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿)￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿
￿￿-/￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ 2￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿)￿￿￿￿￿￿￿￿ A￿4,4￿ B￿￿￿-￿￿￿￿￿C￿ B￿￿￿￿,￿C￿
￿￿￿ ￿￿ ￿￿D4 >￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿)￿￿￿￿￿￿￿ ￿) -￿￿￿ )￿￿-￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿-/￿￿+ ￿￿￿￿￿￿ ￿)
￿￿￿￿￿ ￿￿--￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿--￿￿￿@￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ )￿￿-
￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿,￿￿ ￿￿2￿￿￿4 7￿￿￿￿￿￿-￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿-￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ /￿￿￿￿2￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿-￿
 ￿￿,￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿, ￿￿-/￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ /￿￿￿￿￿￿ ￿+/￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿,-￿￿￿￿ ￿)  ￿￿,￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿/￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿  ￿￿014
￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ .￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ )￿￿- ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿ .￿ .￿￿￿￿ ￿-/￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿-￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿
2￿￿￿￿ )￿￿ ￿￿￿￿￿￿)￿￿￿, ￿ ,￿￿￿/ ￿) )￿￿-￿ ￿￿ 2￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿.  ￿￿,￿￿￿ ￿￿￿￿+4 ￿￿
.￿￿ ￿￿￿￿,￿￿@￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿) /￿￿￿ 2￿￿￿￿￿￿￿ /￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿
￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿) )￿￿-￿ ￿￿ 2￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿. ￿￿￿￿+ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿-￿ ￿) ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿4
?￿.￿￿￿￿￿ ￿￿ 2￿ ￿/￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿. ￿￿￿￿+ .￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ 2￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿
2￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿￿￿￿ )￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿, ￿￿￿ ￿+￿￿￿￿￿￿, ￿￿￿￿￿￿4 ￿￿ ￿￿￿￿ .￿￿ ￿￿￿ ￿￿-/￿￿￿￿￿￿￿
￿) ￿￿￿ ￿￿￿￿+ ￿￿￿￿￿ 2￿ ￿￿E￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿,￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿*
￿+￿￿￿￿,￿ ￿￿￿￿￿￿4 ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿/￿ ￿￿￿￿￿ ￿) /￿￿￿￿￿￿￿, ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ )￿￿ ￿
￿￿. ￿￿￿￿+4 ￿￿￿￿￿￿￿￿ .￿ /￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ )￿￿￿￿-￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿-￿￿
￿￿￿￿￿-￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿  ￿￿,￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿4 6￿￿￿ ￿￿￿￿.￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿)￿ -￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿
.￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ /￿￿/￿￿￿￿ )￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿))￿￿ )￿￿- ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿4
6￿￿ ￿￿-￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ /￿/￿￿ ￿￿ ￿￿,￿￿￿@￿￿ ￿￿ )￿￿￿￿.￿4 ￿￿ ￿￿￿ ￿￿+￿ ￿￿￿￿￿￿￿ .￿
￿￿￿￿￿￿2￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ -￿￿￿￿￿￿￿￿,￿4 ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ .￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿)  ￿￿,￿￿￿
￿￿￿￿￿￿4 ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ # .￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ -￿￿￿ ￿￿￿￿￿-￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿)  ￿￿,￿￿￿
￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿, ￿￿￿ -￿￿￿￿￿ ￿) 7￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿4 ￿￿￿￿, ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ F .￿
/￿￿/￿￿￿ ￿ ￿￿. ￿￿￿￿* ￿￿￿￿+ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ ￿￿. ￿￿￿￿+ ￿￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿  ￿￿01 ￿￿￿￿+4 ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ G .￿ ￿￿￿￿￿ ￿+/￿￿￿￿ .￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿-￿￿ ￿￿￿￿￿2￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿ )￿￿ ￿￿￿ ￿￿))￿￿￿￿￿ /￿￿)￿￿-￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ ￿￿. ￿￿￿￿+4 ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ( .￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿4
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿
5￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿H A"D ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿ 2￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿-￿￿￿ A0D ￿ )￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ ￿￿￿￿￿-￿￿￿￿￿￿ ￿)
 ￿￿,￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ A￿D ￿ ￿￿,￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ ￿￿￿￿￿-￿￿ ￿￿￿￿￿-￿￿￿￿￿￿
￿)  ￿￿,￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿4 6￿￿ )￿￿￿￿ ￿.￿ ￿￿￿￿￿￿￿ .￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿, ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿
)￿￿- &￿￿￿￿￿￿ "’’0 ￿￿￿￿￿,￿ ￿￿￿￿-2￿￿ "’’G /￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ 2￿ ￿￿￿  ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿*
￿+￿￿￿￿,￿4 6￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿-￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿, /￿￿￿￿￿ )￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿!
)￿￿.￿￿￿ -￿￿*￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ I￿6￿ ￿￿￿ -￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ %6￿4
￿ 6￿￿￿￿
.￿￿￿ ￿￿,-￿￿￿￿￿ 2￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿/￿￿￿ ￿￿)￿￿-￿￿￿￿￿ ￿2￿￿￿￿￿￿ )￿￿- I￿￿￿￿￿
￿ ￿￿
￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿4 ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿-￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿2￿￿￿ A￿4,4 ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
/￿￿￿￿￿￿￿￿￿D ￿￿￿ ￿￿/￿￿￿￿￿ -￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ 2￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿,
￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ "’’"4 ￿￿￿￿￿-￿￿ ￿￿￿￿￿2￿￿￿ ￿￿-￿ )￿￿- ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿  ￿￿*4
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿) )￿￿￿￿￿￿￿￿ -￿￿*￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿,￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ -￿￿*￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ -￿￿￿￿!￿￿-￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿/￿4 ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿@￿￿, ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿)
 ￿￿,￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ .￿ .￿￿￿￿ ￿￿*￿ ￿￿ -￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿)
￿￿￿￿￿ -￿￿*￿￿￿4 ￿￿-￿￿￿￿￿, ￿) ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ .￿￿ ￿￿￿￿ 2￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ 6￿￿￿￿￿ A"’’￿D
￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ I￿6￿ ￿￿￿￿￿￿ )￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿,￿￿￿  ￿￿,￿￿￿ ￿￿-/￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿
/￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ -￿￿￿￿4 ￿￿)￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿,￿ ￿ -￿￿￿￿￿￿!￿￿￿￿￿2￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿)
%6￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿2￿￿ )￿￿- ￿￿￿  ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿* ￿+￿￿￿￿,￿￿ ￿￿ .￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿
2￿￿￿ ￿2￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿4 ￿￿￿￿￿￿￿￿ .￿
￿￿￿￿ 2￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ -￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ -￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿￿, ￿￿￿￿-￿4 5￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿-2￿￿ ￿) ￿￿￿￿-￿!2￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿
￿￿￿￿￿￿￿ ￿4
7￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿,￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿*
￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿.￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿)￿￿￿￿￿￿￿ ￿) -￿￿￿￿/￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿* ￿￿￿￿￿￿￿ ￿)
￿￿￿ ￿￿￿,￿￿ )￿￿￿￿￿ AB￿￿￿ -￿￿*￿￿CD ￿-/￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ I￿/￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿, -￿￿￿￿4  ￿
/￿￿￿￿￿￿￿￿￿, ￿￿￿2￿￿￿￿￿2￿￿ )￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ )￿￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿￿-￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ 2￿￿￿￿ ￿) ￿￿/￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿, /￿￿2￿￿-￿ ￿)
-￿￿￿￿￿￿-￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿)￿￿￿￿￿￿￿ ￿2￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿4 6￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ /￿￿￿￿￿￿￿ 2￿ ￿
￿￿￿￿-/￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿8￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ -￿￿￿￿+ ￿) ￿￿￿￿* ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿)￿￿
￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ AB￿￿￿ 2￿￿￿CD ￿) ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿*4 >￿￿￿￿ ￿￿￿
2￿￿￿￿ /￿￿￿ ￿2￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) /￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ /￿￿￿￿2￿￿ ￿￿ ￿￿)￿￿ ￿￿￿￿-￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿,
)￿￿￿￿￿￿4 ￿￿ ￿￿￿￿ .￿￿ .￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿-￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿) )￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿-￿￿￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿  ￿￿,￿￿￿ ￿￿￿￿* -￿￿*￿￿4 5￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿,￿￿￿ ￿￿ .￿￿￿￿
-￿￿￿-￿￿￿￿ ￿) ￿ ,￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿* ￿￿￿￿+ ￿￿￿ ￿+/￿￿￿￿￿￿ 2￿ )￿￿￿￿￿ "￿ )￿￿￿￿￿ 0 ￿￿￿
￿￿ ￿￿4 >￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿+/￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿//￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿* -￿￿*￿￿￿ .￿ ￿+/￿￿￿ ￿￿
)￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿01 .￿￿￿ 2￿ /￿￿￿￿-￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿-￿￿￿￿ 2￿ ￿￿￿ -￿￿￿-￿￿￿￿ ￿) )￿￿￿￿￿
" ￿￿￿ -￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ 2￿ -￿￿￿-￿￿￿￿ ￿) )￿￿￿￿￿ 04 6￿￿￿ .￿ ￿+/￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿* ￿-￿￿, ￿￿￿
￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ -￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ )￿￿￿￿￿ 0 ￿￿ )￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ )￿￿ )￿￿-￿￿, ￿ ￿￿.
￿￿￿￿* ￿￿￿￿+4 ￿)￿￿￿ ￿￿￿￿￿, ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ 2￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ .￿ ￿￿)￿￿￿ ￿
￿￿/￿￿￿￿￿@￿￿￿￿￿ .￿￿,￿￿￿￿ ￿￿￿￿+ ￿￿ -￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿-￿ .￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿01 ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿4
6￿￿￿ ￿￿. ￿￿￿￿+ ￿￿￿ ￿￿￿￿ 2￿ ￿￿-/￿￿￿￿ .￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿01 ￿￿ .￿￿￿ ￿￿ )￿￿￿￿￿ " ￿￿￿
)￿￿￿￿￿ 0 ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ .￿￿￿ ￿+￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿. ￿￿￿￿+ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿2E￿￿￿￿￿￿ ￿)
/￿￿￿￿￿￿￿, ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿/￿￿ ￿￿))￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ )￿￿- ￿￿￿  ￿￿01 ￿￿￿￿+ ￿￿￿
￿￿/￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ /￿￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿,￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿4
6￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿,￿ ￿) )￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ 2￿ ￿￿￿￿,￿ ￿￿￿ )￿￿￿￿￿￿ ￿￿/￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿,￿￿￿ -￿￿￿-￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿, ￿￿￿￿= ￿￿￿￿￿ .￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿,￿
/￿￿2￿2￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿￿)￿￿￿, -￿￿￿-￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿)￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿  ￿￿014 6￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿,￿ ￿) )￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿)￿￿￿ ￿￿))￿￿￿￿￿ ￿￿ ,￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿/￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ )￿￿￿￿￿￿4 ?￿.￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿-￿￿￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿*
￿￿￿*￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿/￿￿￿)￿￿￿, ￿2E￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿2￿￿
￿ "￿￿ #￿￿ "￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ $#"￿% ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ &￿￿￿￿￿￿￿ ’￿￿￿￿ "￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ $&’"￿% ￿￿
￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿(()￿
￿ ’ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿*
.￿￿￿ ￿￿￿2￿￿￿￿￿￿, ￿ ￿￿. ￿￿￿￿* ￿￿￿￿+4 ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿)￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ .￿
￿￿￿￿ ￿￿￿,￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿)￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) )￿￿-￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ 2￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ )￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿. ￿￿￿￿+ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿,￿￿￿￿￿￿ )￿￿- ￿￿￿￿￿ .￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿4 ￿￿
/￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ .￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ )￿￿-￿ ￿￿ ￿￿￿ )￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ,￿￿￿/￿￿,￿ 2￿ ￿￿￿￿￿￿4
7￿￿ ￿+￿-/￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿. ￿￿￿￿+ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿-￿ ￿￿￿-￿￿￿￿ )￿￿-￿ 2￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿4 ￿￿ ￿￿￿￿￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ .￿￿￿ .￿ ￿￿￿￿￿￿￿*￿ ￿ ￿￿,￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) )￿￿￿￿-￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿-￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿￿￿ ￿)  ￿￿,￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿4 7￿￿￿￿.￿￿, ￿￿￿ ￿+￿-/￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿, ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
￿ .￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ /￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ /￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿, ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿4 6￿￿ ￿￿￿￿￿-￿ ￿) ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿
￿￿. ￿￿￿￿+ ￿￿￿￿ ￿￿ 2￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ /￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿
 ￿￿01 ￿￿￿￿￿￿4 6￿￿￿ ￿￿,,￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿+ ￿￿ ￿￿/￿￿￿￿￿, ￿￿)￿￿￿￿￿￿￿ -￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿*￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿-￿￿￿￿￿  ￿￿,￿￿￿ ￿￿￿￿￿-￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿  ￿￿01 ￿￿￿￿+4
!￿ "￿#￿￿￿￿￿ ￿$ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿
￿ ￿￿￿￿* ￿￿￿￿+ .￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿//￿￿￿ )￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ -￿￿*￿￿￿ ￿￿ ￿￿2E￿￿￿
￿￿ ￿￿￿,￿￿, ￿￿￿ ￿/￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿/￿￿￿￿￿￿￿￿4 ￿￿￿ -￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿2￿￿
￿￿￿￿ ￿/￿￿￿￿￿￿￿￿ .￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿, ￿/￿￿ ￿￿￿ *￿￿￿ ￿) ￿￿2￿￿￿￿,￿ ￿//￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿4 ?￿￿￿￿￿
￿￿￿ /￿￿￿)￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿/￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ 2￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿/￿￿￿￿2￿￿ ￿￿￿ ￿￿-/￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿*￿4 6￿￿ ￿2E￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿@￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ /￿￿/￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿
 ￿￿￿￿￿￿￿ )￿￿.￿￿￿ -￿￿*￿￿4
6￿￿ -￿￿￿￿￿￿￿ )￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ 2￿ /￿￿ ￿￿￿￿ ￿.￿ ,￿￿￿/￿ ￿￿￿￿￿@￿￿, ￿.￿
￿￿))￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿4 ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ .￿ ￿￿-/￿￿￿￿ ￿￿))￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿/￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿-￿4 ￿￿ ￿￿ ￿2￿￿￿￿￿￿ -￿￿￿￿￿￿ .￿ ￿￿-/￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿￿,￿ ￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿-￿ ￿￿￿￿ ￿ ,￿￿￿￿ /￿￿￿￿￿4 ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿
￿2￿￿￿￿ ￿ 2￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿,￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿2￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ /￿￿/￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿
￿￿￿￿￿￿ -￿￿*￿￿ ￿￿￿ ￿￿-￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿2￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿-￿ /￿￿￿￿￿ ￿￿￿ 2￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿4
￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ /￿￿￿￿!￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ .￿￿￿ ￿￿￿/￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿-￿ ￿￿￿￿ 2￿￿￿
￿￿￿￿-￿￿￿￿ )￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿* ￿ 2￿ ￿￿￿￿, ￿￿￿ )￿￿￿￿.￿￿, ￿￿,￿￿￿￿￿￿￿H
⏐ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿⏐￿￿￿￿⏐￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ⏐
.￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿2￿￿￿￿￿￿ /￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿* ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿-￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿
.￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿/￿￿￿ ￿￿￿/￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ /￿￿￿￿!￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿* ￿ ￿￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿,￿￿￿￿￿-4 6￿￿ 2￿￿￿ ￿￿)￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿2￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿/￿￿￿￿￿￿4 ￿￿ ￿￿/￿￿￿￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿-/￿￿￿ ￿￿ /￿￿￿￿￿ ￿) ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿,￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿-￿￿4 ?￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿-￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ -￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿*4 ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ .￿￿￿￿
￿￿￿￿ ￿￿ 2￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ -￿￿￿ ￿￿￿￿*￿ ￿) ￿￿￿ .￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿)￿￿￿￿￿￿ /￿￿￿￿￿4
￿ +￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿, &-￿# #￿￿.+￿, ￿/00 ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿/￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ’￿ $￿(1)%2 3￿￿￿￿￿￿￿￿
4￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ 5￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿,6 ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿,7￿￿￿8(, #￿￿!, ￿￿￿!1!.*9!￿8
6￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ )￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿-￿ )￿￿ ￿￿￿ /￿￿￿￿￿
2￿,￿￿￿￿￿, 0#
￿￿ &￿￿￿ "’’G ￿￿￿ ￿￿￿￿￿, ￿1
￿￿ ￿￿￿￿-2￿￿ "’’G
￿ ￿￿￿ 2￿ )￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿
"4 %￿￿ ￿￿￿/￿￿￿￿￿,￿￿￿ "$ ￿￿￿ ￿) ￿￿￿ )￿￿￿￿ 01 ￿￿￿￿*￿ ￿￿￿ -￿-2￿￿￿ ￿) ￿￿￿ ￿+￿￿￿￿￿,
 ￿￿014 7￿￿￿￿￿￿-￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ )￿￿ ￿2￿￿￿ $FJ ￿) ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ -￿￿*￿￿ ￿￿￿￿-￿4
6￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ 2￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ )￿￿ ￿￿￿ -￿-2￿￿￿￿￿/ ￿￿ 2￿￿￿￿
￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿4 I￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿,￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ )￿￿￿ ￿) 2￿￿￿, ￿ -￿-2￿￿
-￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿/￿￿ ￿￿￿ ,￿/ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿4 6￿￿ ￿.￿ ￿￿￿￿*￿ .￿￿￿￿ ￿￿
￿￿￿ 2￿￿￿￿, ￿￿ ￿￿￿  ￿￿01 ￿￿￿  ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿.￿￿)￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ -￿￿￿￿￿, -￿-2￿￿￿ ￿￿￿





















































































































































































































































































































































































































&￿￿￿￿ ￿2 7￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿  *
￿￿ :￿￿￿ ￿(() ￿￿ !9
￿￿ 4￿￿￿￿￿￿￿ ￿(()
￿ ￿￿-￿.￿￿￿ ￿￿))￿￿￿￿￿ /￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ,￿￿￿￿ 2￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ -￿￿￿￿￿￿4 ￿￿ ￿￿￿
￿￿,￿￿ ￿￿￿￿-￿ ￿) ￿￿2￿￿ " ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ 2￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿, ￿￿￿￿￿4 ￿￿￿￿ F
￿￿￿￿*￿ )￿￿- ￿￿￿  ￿￿01 ￿￿￿ ￿-￿￿, ￿￿￿ 01 -￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿*￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿, ￿￿ ￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿ -￿￿￿￿￿￿4 ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿,￿￿￿ ￿￿-￿ ￿) ￿￿￿ ￿￿￿￿*￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿/ ￿) ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ )￿￿￿￿
￿￿ ￿￿￿ ￿￿,￿￿ ￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿2￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ )￿￿￿￿ -￿￿￿￿￿￿4 6￿￿￿ -￿￿ ,￿￿￿ ￿￿-￿ ￿￿￿-
)￿￿ 2￿￿￿￿￿￿￿￿, ￿￿￿ ￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ )￿￿ ￿ ￿￿. ￿￿￿￿+4 ￿￿ ￿ -￿￿￿￿￿ ￿) )￿￿￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿-￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿-￿ ￿￿￿￿*￿ .￿￿￿ ￿￿￿ 2￿ ￿￿￿ B￿￿￿-)￿￿C ￿) ￿￿￿￿￿ .￿￿,￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿+ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿-/￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿-￿￿￿4
￿ "￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿, ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ *;
￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿, ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ 4￿￿￿￿ && ￿￿￿ <￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ #￿￿￿￿￿￿￿ ￿(()￿ #￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ 4￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ = ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿, ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿>)
Rank Name of share Elasticity Rank Name of share Elasticity
1 Cofinimmo 0,001358 26 Tractebel 0,00774718
2 Befimmo 0,001966 27 Quick 0,007975197
3 BNB 0,003322 28 Barco 0,00828275
4 Nat. Port. 0,003485 29 Glaverbel 0,008323628
5 Ackermans 0,003925 30 Fortis AG 0,00890488
6 Immobel 0,004354 31 Gén. de Belgique 0,008971828
7 Spector 0,004442 32 Gevaert 0,009126004
8 Finoutremer 0,004786 33 Union Minière 0,009163981
9 Almanji 0,0048 34 Cobepa 0,009532297
10 BBL 0,005476 35 GBL 0,009693599
11 Sofina 0,005597 36 Solvay 0,009862997
12 CFE 0,005828 37 Franki 0,010031365
13 Tessenderlo 0,005871 38 Royal Belge 0,010354261
14 CBR 0,006018 39 UCB 0,011929571
15 Belcofi 0,006124 40 GIB 0,014655143
16 Electrabel 0,006162 41 D'Ieteren 0,014675975
17 Powerfin 0,006591 42 Deceuninck 0,01518319
18 Kredietbank 0,006775 43 Petrofina 0,016599978
19 Electrafina 0,007046 44 Bekaert 0,016775139
20 Colruyt 0,00706 45 Delhaize - Le Lion 0,017135876
21 Audiofina 0,007334 46 Cockerill Sambre 0,020160784
22 Arbed 0,007389 47 Distrigaz 0,035370392
23 CMB 0,007545 48 Dexia - CC 0,057418059
24 Recticel 0,007597 49 Koramic 0,197693762
25 Générale de Banque 0,007695
"￿￿￿￿ ￿2 ?￿￿￿￿.￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
%￿ &￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿$ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿
￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ .￿ /￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿2￿￿￿￿￿￿ )￿￿- ￿ )￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿)
￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿,￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿4 6￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ .￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿//￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿
￿￿2￿￿￿￿,￿ ￿￿￿￿￿￿, 6￿￿￿￿￿ A￿￿6D .￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ )￿￿ ￿￿￿￿* ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ 2￿￿￿￿ ￿)
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿-￿￿￿￿ ￿￿-2￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿-￿￿￿￿ ￿￿￿*
￿4
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ /￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) )￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿/￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ /￿￿￿￿￿￿
￿) ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿+/￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿2￿￿ )￿￿- ￿￿￿ ￿￿-￿￿￿￿￿,
￿￿￿￿￿￿￿￿4 ￿￿ ￿￿￿￿￿ .￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ )￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ -￿￿￿￿+￿ ￿,￿￿￿￿￿,
￿￿￿ ￿￿￿,￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ E￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿, ￿￿￿- ￿￿￿￿ ￿￿￿￿,4 ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ )￿￿￿￿￿
-￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿/￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿2￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿* ￿￿￿￿￿￿￿￿ .￿￿￿ 2￿ ￿￿/￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿-￿￿￿ ￿￿-2￿￿ ￿) ￿￿￿2￿￿￿￿￿2￿￿ ￿￿--￿￿ )￿￿￿￿￿￿
￿￿￿ ￿ )￿￿￿￿￿ .￿￿￿￿ ￿￿ ￿/￿￿￿)￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿/￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿2￿￿4 ?￿￿￿￿ )￿￿- ￿￿￿￿ ￿
-￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿2￿￿￿￿ ￿ /￿￿￿￿-￿￿￿￿￿￿ ￿￿/￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) .￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿* ￿￿￿￿￿￿￿4 6￿￿ ￿￿￿/￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ ￿￿/￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿2￿￿￿
￿￿ ￿￿￿ )￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ )￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿,￿4
￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿/00 ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿/￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ’￿ $￿(19%2 3’￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ @￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿
￿￿￿ ’￿￿￿￿￿￿￿￿ ?￿￿￿￿￿￿ "￿￿￿￿￿6, ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿, 4￿￿￿￿￿￿￿, 7￿￿￿AAA7, ￿￿￿￿9;!.￿￿9!￿;
7￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ /￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ .￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿4￿4￿ ￿￿ ￿+/￿￿￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ 2￿￿.￿￿￿ ￿￿￿￿* ￿￿￿￿￿￿￿4 6￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿) /￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿-￿
￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ,￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿.￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ )￿￿￿￿ )￿￿￿￿￿￿ ￿￿)￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿+/￿￿￿￿￿￿, -￿￿￿
￿) ￿￿￿ ￿￿--￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ .￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿,￿￿￿￿
￿￿,￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ -￿￿￿￿+￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿/￿￿￿￿￿, ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ -￿￿*￿￿
￿￿ ￿ .￿￿￿￿4 ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ )￿￿￿￿￿ ￿￿￿ 2￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿-￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ -￿￿￿
￿-/￿￿￿￿￿￿ )￿￿￿￿￿4
5￿ .￿￿￿ /￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿-￿ ￿￿/￿ ￿) ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿H ￿) .￿ ￿￿￿ ￿2￿￿ ￿￿ )￿￿￿ ￿.￿
)￿￿￿￿￿￿ ￿+/￿￿￿￿￿￿, ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ ￿￿￿￿* ￿￿￿￿￿￿￿￿ .￿ ￿￿￿ ￿￿/￿￿￿￿￿
￿￿￿￿*￿ ￿￿￿￿ ￿￿))￿￿￿￿￿ ,￿￿￿/￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿, ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿4￿4￿ ￿￿￿￿￿ )￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿,￿4 6￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ 2￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿/ ￿ ￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ )￿￿ ￿ ￿￿. ￿￿￿￿+
￿￿￿￿￿, ￿ ￿￿))￿￿￿￿￿ 2￿￿￿￿￿￿￿4 7￿￿￿￿￿￿-￿￿￿￿ ￿￿￿￿ .￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿2￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿-￿ ￿￿￿￿￿￿
￿) ￿￿￿ )￿￿￿￿￿￿ ￿ /￿￿￿)￿￿￿￿ ￿￿￿ 2￿ ￿￿￿￿￿￿￿ .￿￿￿￿ ￿￿/￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ )￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿,￿￿
￿￿ .￿￿￿ 2￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ F4
6￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ -￿￿￿ ￿￿￿￿*￿ ￿￿ /￿￿￿￿2￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿-￿￿￿ #(￿ .￿
￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ )￿￿- ￿￿￿ )￿￿.￿￿￿ -￿￿*￿￿ ￿) ￿￿￿  ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿* ￿+￿￿￿￿,￿
2￿,￿￿￿￿￿, 0#
￿￿ &￿￿￿ "’’G ￿￿￿ ￿￿￿￿￿, ￿1
￿￿ ￿￿￿￿-2￿￿ "’’G
￿4 6￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿/￿￿￿￿ ￿￿
"￿" ￿￿￿￿ ￿) ￿2￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿4 ￿￿￿￿* ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿)￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿))￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿,￿￿￿￿￿-￿ ￿) ￿￿￿￿￿ /￿￿￿￿￿ A￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿-/￿￿￿￿￿￿,D4 %￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿
￿￿￿￿￿￿ 2￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ -￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ 2￿ ￿￿￿￿￿/￿￿￿￿￿ -￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿4
6￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ -￿￿￿￿+ ￿) ￿￿￿ ￿￿￿￿* ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ 2￿￿￿ ￿￿-/￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿/￿￿
)￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ )￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ /￿￿￿￿￿￿￿￿4 6￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿))￿￿￿￿￿￿￿￿ -￿+￿-￿- ￿￿*￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿-￿￿￿￿￿ .￿￿￿ ￿.￿ )￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ 2￿￿￿ ￿￿￿￿4 6￿￿ )￿￿￿￿ )￿￿￿￿￿ ￿￿￿-￿ ￿￿ ￿￿/￿￿￿￿
-￿￿￿ ￿) ￿￿￿ -￿￿*￿￿3￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿,￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ "04$￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ )￿￿￿￿￿3￿
￿￿,￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿/￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ 04$ A￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ "4(D4 6￿￿ /￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ ￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿+/￿￿￿￿￿￿ 2￿ ￿￿￿ -￿￿￿￿3￿ ￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ ￿￿- ￿) ￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ ￿.￿ )￿￿￿￿
￿￿,￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿- ￿) ￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ ￿￿,￿￿￿￿￿￿￿￿4 ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿.￿ )￿￿￿￿￿￿
￿+/￿￿￿￿ $’4’’J ￿) ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿4 6￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ )￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿,￿ ￿￿￿ 2￿
￿2￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿2￿￿￿ 0 ￿￿￿ ￿ .￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ 2￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿, ￿￿￿￿￿
￿￿￿/￿￿￿￿￿￿￿￿4 ￿￿￿￿￿, ￿ ￿￿￿￿￿ )￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ -￿￿￿￿ .￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ "4FJ ￿) ￿￿￿ ￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿+/￿￿￿￿￿￿4 6￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ )￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ -￿￿￿ ￿￿*￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿
￿) ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿  ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿* ￿+￿￿￿￿,￿4
￿ #￿￿￿ ￿￿￿￿ 4￿￿￿￿ && ￿￿￿ <￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿, ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿ B￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ &0@++ #￿￿￿￿￿, ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿,
-￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ :￿￿￿￿￿￿￿￿￿, ￿(1;, ￿￿￿￿￿￿￿ ￿8, ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ 5/￿￿@￿/# 4￿￿￿￿￿ +￿, ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿, 5￿B￿￿￿.-￿￿￿, "￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿, ￿((9, ￿￿￿￿￿￿￿ (￿1
Rank Name of Share Factor 1 Factor 2 Sector
1 Fortis AG 0,7362 -0,0260 Insurance Div.
2 Gén. de Belgique 0,6306 -0,0894 Investment Comp.
3 Union Minière 0,6259 -0,3016 Metals & Mining
4 Delhaize - Le Lion 0,6164 -0,3144 Retail Stores
5 BBL 0,6103 -0,2483 Bank
6 Tessenderlo 0,6094 0,4102 Chemical Div.
7 CMB 0,5843 -0,1272 Maritime
8 Solvay 0,5734 -0,1667 Chemical Div.
9 UCB 0,5707 0,0756 Chemical Div.
10 Petrofina 0,5472 -0,0704 Petrolium Integra.
11 Electrabel 0,5449 -0,2743 Electric Utility
12 GIB 0,5412 0,1008 Retail Stores
13 Générale de Banque 0,5347 -0,2204 Bank
14 Colruyt 0,5276 -0,1551 Retail Stores
15 Kredietbank 0,5205 -0,2164 Bank
16 Powerfin 0,4872 0,1512 Electric Utility
17 Gevaert 0,4730 0,1873 Chemical Div.
18 Barco 0,4609 0,2307 Electronics
19 Royal Belge 0,4607 0,0970 Insurance Div.
20 GBL 0,4586 -0,1109 Holding
21 Cockerill Sambre 0,4373 -0,2661 Steel General
22 D'Ieteren 0,4008 0,4175 Auto & Truck
23 Sofina 0,3924 0,2883 Holding
24 CBR 0,3893 0,3308 Cement & Agg.
25 Deceuninck 0,3732 0,2853 Chemical Special
26 Recticel 0,3555 0,2207 Chemical Div.
27 Belcofi 0,3039 0,0092 Financial Services
28 Arbed 0,3014 -0,0839 Steel General
29 Ackermans 0,2975 0,2912 Holding
30 Tractebel 0,2932 -0,0009 Holding
31 Almanji 0,2904 0,1889 Holding
32 Glaverbel 0,2812 0,1348 Glass
33 Spector 0,2792 0,2376 Chemical Divers.
34 Quick 0,2593 0,2317 Restaurant
35 Bekaert 0,2363 -0,1622 Metal Fabrication
36 Electrafina 0,2325 0,2766 Holding
37 CFE 0,2292 0,2274 Building
38 BNB 0,2272 0,1505 Bank
39 Finoutremer 0,2105 0,0304 Holding
40 Cobepa 0,2054 -0,0320 Holding
41 Franki 0,1982 -0,1284 Building
42 Immobel 0,1783 0,0239 Real Estate
43 Cofinimmo 0,1751 0,0329 Real Estate
44 Distrigaz 0,1401 0,0547 Natural Gas Distr.
45 Nat. Port. 0,1138 0,1508 Holding
46 Audiofina 0,0563 0,0298 Investment Comp.
47 Befimmo 0,0084 0,2061 Investment Comp.
"￿￿￿￿  2 +￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿(
Rank Name of Share Factor 1 Factor 2Sector
1 D'Ieteren 0,40075 0,41751 Auto & Truck
2 Tessenderlo 0,60943 0,41022 Chemical Div.
3 CBR 0,38928 0,33080 Cement & Agg.
4 Ackermans 0,29746 0,29124 Holding
5 Sofina 0,39239 0,28831 Holding
6 Deceuninck 0,37317 0,28526 Chemical Special
7 Electrafina 0,23249 0,27656 Holding
8 Spector 0,27915 0,23757 Chemical Div.
9 Quick 0,25931 0,23173 Restaurant
10 Barco 0,46092 0,23067 Electronics
11 CFE 0,22921 0,22740 Building
12 Recticel 0,35547 0,22066 Chemical Div.
13 Befimmo 0,00839 0,20611 Investment Comp.
14 Almanji 0,29042 0,18885 Holding
15 Gevaert 0,47304 0,18726 Chemical Div.
16 Powerfin 0,48722 0,15118 Electric Utility
17 Nat. Port. 0,11377 0,15080 Holding
18 BNB 0,22718 0,15046 Bank
19 Glaverbel 0,28121 0,13482 Glass
20 GIB 0,54123 0,10078 Retail Stores
21 Royal Belge 0,46066 0,09701 Insurance Div.
22 UCB 0,57065 0,07564 Chemical Div.
23 Distrigaz 0,14010 0,05471 Natural Gas Distr.
24 Cofinimmo 0,17506 0,03288 Real Estate
25 Finoutremer 0,21053 0,03042 Holding
26 Audiofina 0,05630 0,02977 Investment Comp.
27 Immobel 0,17828 0,02392 Real Estate
28 Belcofi 0,30391 0,00915 Financial Services
29 Tractebel 0,29324 -0,00093 Holding
30 Fortis AG 0,73619 -0,02602 Insurance Div.
31 Cobepa 0,20541 -0,03201 Holding
32 Petrofina 0,54722 -0,07036 Petrolium Integra.
33 Arbed 0,30138 -0,08388 Steel General
34 Gén. de Belgique 0,63057 -0,08936 Investment Comp.
35 GBL 0,45861 -0,11094 Holding
36 CMB 0,58427 -0,12723 Maritime
37 Franki 0,19820 -0,12840 Building
38 Colruyt 0,52755 -0,15512 Retail Stores
39 Bekaert 0,23633 -0,16217 Metal Fabrication
40 Solvay 0,57342 -0,16667 Chemical Div.
41 Kredietbank 0,52051 -0,21643 Bank
42 Générale de Banque 0,53471 -0,22044 Bank
43 BBL 0,61028 -0,24825 Bank
44 Cockerill Sambre 0,43728 -0,26605 Steel General
45 Electrabel 0,54489 -0,27428 Electric Utility
46 Union Minière 0,62587 -0,30157 Metals & Mining
47 Delhaize - Le Lion 0,61642 -0,31442 Retail Stores
"￿￿￿￿ !2 +￿￿￿￿￿  ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿9
￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿-2￿￿ ￿) )￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿-￿￿￿￿ A￿.￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿D￿ .￿ ￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿4 ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ )￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ 2￿ ￿￿-/￿￿￿￿ 2￿ ￿￿￿￿, ￿￿￿
)￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿,￿4 ￿￿￿￿ ￿/￿￿￿)￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿//￿￿+￿-￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ,￿￿.￿￿ ￿￿￿￿ ￿)
￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿, )￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ 2￿ ￿2￿￿￿￿￿￿ 2￿ ￿￿,￿￿￿￿￿￿, ￿￿￿ )￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿,￿ ￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿* ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿!￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ )￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿) ￿2￿￿￿￿￿￿￿￿￿4 ￿￿￿￿ )￿￿-￿￿￿￿￿ )￿￿
￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿-￿￿￿ ￿￿￿ )￿￿￿￿.￿￿, ￿￿,￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿*￿ ￿K"￿0￿444￿#(
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ α ￿ λ￿￿￿￿β￿￿￿￿ λ￿￿￿￿β￿￿￿
￿α ￿ λ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ λ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
.￿￿￿￿ ￿,￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿2￿￿￿￿￿￿ /￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿* ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ λ￿￿￿ ￿￿￿ )￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿,  
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ .￿￿￿ ￿￿￿￿* ￿ ￿2￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿,￿ ￿￿￿ )￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿/￿￿￿￿ ￿￿
)￿￿￿￿￿   ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿,￿￿￿￿￿-4  ￿ ￿￿￿￿, ￿￿￿ ￿+/￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿)￿￿-￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ ￿￿￿￿-￿￿￿￿ ￿￿￿/￿￿ β￿￿￿ ￿.￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿+￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ 2￿
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￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ 2￿￿￿-￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ )￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿,￿4 ￿)
￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿,￿ ￿) )￿￿￿￿￿ " ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿, ￿￿￿￿￿ A6￿2￿￿ 0D ￿￿￿ ￿￿￿ ￿2￿￿￿￿￿
￿￿￿￿ "G ￿￿￿ ￿) ￿￿￿ )￿￿￿￿ 01 ￿￿￿￿*￿ ￿￿￿ -￿-2￿￿￿ ￿) ￿￿￿ ￿+￿￿￿￿￿,  ￿￿01
￿4 6￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿ .￿￿￿ ￿￿￿ /￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿2￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ )￿￿￿￿ )￿￿￿￿￿ ￿)￿￿￿ ￿￿/￿￿￿￿￿ .￿￿￿ ￿￿
,￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ -￿￿*￿￿ -￿￿￿-￿￿￿￿4 ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿)￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿,
￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿,￿ ￿) )￿￿￿￿￿ 0 ￿￿￿￿ ￿.￿ ￿￿￿￿*￿ )￿￿- ￿￿￿  ￿￿01 ￿￿-￿￿￿ ￿-￿￿, ￿￿￿ )￿￿￿￿
01￿ ￿￿-￿￿￿ I ￿ ￿￿￿ >￿ 4 %￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ )￿￿￿ ￿￿￿￿*￿ .￿￿￿ ￿￿,￿ )￿￿￿￿￿ 0 ￿￿￿￿￿￿,￿
￿ "￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ &￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ $ ￿%, &￿￿ $ *%, "￿￿￿￿￿￿￿￿ $!9% ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ $!8%￿￿￿
￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿,￿ )￿￿￿￿￿ " ￿￿￿￿￿￿,￿￿ ￿￿-￿￿￿ 6￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿  ￿￿￿￿￿ >￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿
￿￿.￿￿)￿￿4
6￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿￿￿ 2￿￿.￿￿￿ )￿￿￿￿￿ "￿ )￿￿￿￿￿ 0 ￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿01 ￿￿￿
￿￿￿.￿ ￿￿ ￿￿2￿￿ #4 6￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿)￿￿- ￿￿￿ )￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ )￿￿￿￿ )￿￿￿￿￿ ￿￿/￿￿￿￿￿ ￿￿-￿
￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ B-￿￿*￿￿ ￿￿￿￿￿CH ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ .￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿01 ￿￿ 14(￿￿ .￿￿￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ .￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ )￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿-￿￿￿￿￿ ￿￿ 14￿04 ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ .￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿
￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ 2￿￿.￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿01 ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ )￿￿￿￿￿ ￿￿ !14"￿$4
I￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ .￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿+/￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿+ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿.￿￿￿ )￿￿￿￿￿ 0 .￿￿￿ ￿￿*￿￿￿
￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿))￿￿￿￿￿ 2￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿014
￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿99999 9￿! 9*9 9￿;!198
￿￿￿￿￿￿ ￿ 9￿! 9*9 ￿￿99999 .9￿￿!191
￿￿￿￿￿ 9￿;!198 .9￿￿!191 ￿￿99999
"￿￿￿￿ *2 &￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿
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’￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ .￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿ ￿￿. ￿￿￿￿* ￿￿￿￿+ ￿￿￿￿￿￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ /￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ )￿￿￿￿￿ 0 ￿￿￿￿￿￿)￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿
/￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿4 ￿￿￿￿ .￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿. ￿￿￿￿+ .￿￿￿ 2￿ ￿￿)￿￿￿￿
,￿￿￿￿, ￿￿￿￿￿￿ .￿￿,￿￿￿ ￿￿ /￿￿/￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ -￿￿*￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿4
￿￿￿/￿￿￿￿￿, ￿￿2￿￿ ￿ .￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ )￿￿￿￿￿ 0￿
.￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ,￿￿￿ )￿￿- 14#" )￿￿ ￿￿￿￿￿ " A￿3￿￿￿￿￿￿￿D ￿￿ 141(F )￿￿
￿￿￿￿￿ 00 A￿I D4  ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ 00 ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿/ ￿)) ￿￿￿￿/￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿+￿
￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿.!￿￿￿￿-￿ ￿￿￿￿￿￿4 6￿￿￿￿)￿￿￿￿ .￿ ￿￿￿￿ )￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿
" ￿￿￿￿￿,￿ 00 ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ -￿-2￿￿￿ ￿) ￿￿￿ /￿￿/￿￿￿￿ ￿￿. ￿￿￿￿+4
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ .￿ ￿￿￿￿ )￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿-￿.￿￿￿ ￿￿￿￿￿.￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿4 7￿￿￿￿ .￿ ￿￿￿￿
￿￿￿￿ ￿￿￿ )￿￿￿￿￿ 0 ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿ "’ A>￿￿￿￿￿2￿￿D ￿￿ ￿￿-￿￿￿ ￿.￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿
004 6￿￿￿ .￿ ￿￿￿￿ ￿+￿-￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿+ 2￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ " ￿￿￿￿￿,￿ "’ 2￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿
￿.￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿*￿￿￿ ￿￿ 2￿ ￿//￿￿+￿-￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ )￿￿￿￿￿ 04 ￿￿￿￿￿￿￿
.￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ 2￿ )￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿, ￿￿￿ )￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ "!"F .￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿,￿￿)￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ )￿￿￿￿￿ 0 ￿￿￿ ￿￿￿-￿￿￿￿￿ ￿.￿ /￿￿2￿￿-￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿
.￿￿￿4
￿￿ 6￿￿￿ .￿ ￿￿￿￿ )￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿+ A ￿￿￿%￿00D
￿￿ .￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿.￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ A ￿￿￿%￿"’ ￿￿￿  ￿￿￿%￿"FD4
￿￿ ￿￿￿￿￿￿ 2￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿, ￿￿￿￿￿ .￿￿,￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿) )￿￿-￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ )￿￿￿￿￿ 0 .￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿-￿ )￿￿-￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿
)￿￿￿￿￿ " ￿￿￿ ￿￿￿￿￿)￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ /￿￿2￿2￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿  ￿￿014 ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿.
￿￿￿￿￿￿￿ .￿￿￿ ￿￿*￿￿￿ ￿￿￿￿￿ )￿￿￿￿. ￿￿￿ ￿￿-￿￿￿￿￿ -￿￿*￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿)￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿  ￿￿014
￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿. ￿￿￿￿+ ￿￿/￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ 2￿￿￿ -￿￿*￿￿ )￿￿-
&￿￿￿ "’’G ￿￿ ￿￿￿￿-2￿￿ "’’G ￿￿ -￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿-￿ ￿+￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿  ￿￿014 ?￿.￿￿￿￿￿
￿￿ "￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿#￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿
C￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ #￿￿￿￿￿￿￿ ?￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ 
￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿-￿ ￿￿￿￿2￿￿ ￿￿))￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ 2￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿4 7￿￿ ￿+￿-/￿￿￿
￿￿￿ ￿￿￿￿/ ￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿  ￿￿01 ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿) &￿￿￿ )￿￿￿￿.￿￿ 2￿ ￿￿￿ ￿￿2￿￿￿￿￿￿￿ )￿￿￿ ￿￿
￿￿￿￿ ￿￿,￿￿￿ .￿￿ ￿￿￿ )￿￿￿￿.￿￿ 2￿  ￿￿￿%￿00 ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ 2￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿.￿￿





























































































































































































































&￿￿￿￿ !2 &￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿
6￿￿￿￿ /￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿)￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ )￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿  ￿￿￿%￿00￿
 ￿￿￿%￿"’ ￿￿￿  ￿￿￿%￿"F ￿￿￿ ￿￿￿ -￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿,￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ 2￿ ￿￿￿￿ ￿￿
￿￿2￿￿ F4 7￿￿￿￿￿￿-￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ 2￿￿.￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿01 ￿￿￿￿
)￿￿- 14(1 )￿￿ ￿￿￿  ￿￿￿%￿00 ￿￿ ￿￿￿￿ 14F￿ )￿￿ ￿￿￿  ￿￿￿%￿"F4 6￿￿￿ ￿￿￿￿￿, ￿￿￿
￿￿￿￿*￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿ ￿￿. ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿  ￿￿01!2￿￿￿￿ /￿￿￿)￿￿￿￿ .￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
￿￿,￿￿)￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿)￿￿￿￿￿￿￿ ,￿￿￿￿4
￿("￿￿￿￿￿ ￿("￿￿￿￿) ￿("￿￿￿￿’ ￿("￿*
￿("￿￿￿￿￿ "411111 14’#""0 14$’￿#￿ 14(1""(
￿("￿￿￿￿) 14’#""0 "411111 14’F#"( 14F$0’’
￿("￿￿￿￿’ 14$’￿#￿ 14’F#"( "411111 14F￿#F"
￿("￿* 14(1""( 14F$0’’ 14F￿#F" "411111
"￿￿￿￿ 82 &￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿
6￿￿ ￿￿. ￿￿￿￿+ ￿￿￿￿.￿ )￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿2￿￿￿￿￿￿￿ ￿) -￿￿￿ ￿￿/￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿,
￿￿￿￿￿￿,￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿/￿￿￿)￿￿ ￿￿￿￿￿￿-￿￿￿ ￿2E￿￿￿￿￿￿￿4 ￿￿ /￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿
/￿￿￿￿2￿￿ ￿￿ ￿￿-2￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿. ￿￿￿￿+ .￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿01 ￿￿￿￿+ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿/￿￿￿￿ .￿￿￿
.￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿)￿￿￿ ￿￿ )￿￿￿￿￿ 04 ￿￿ /￿￿￿￿￿￿￿￿￿ .￿ ￿-/￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿+
 ￿￿￿%￿"F￿ .￿￿,￿￿￿￿, ￿￿￿ ￿.￿ /￿￿￿)￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿, ￿￿
￿￿￿￿￿!￿￿! ￿ "#$%&’￿( ￿ ￿￿￿!￿ ￿ "#$)*+
7￿￿ ￿+￿-/￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿, ￿K14F ￿￿￿￿￿￿￿ .￿￿,￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿. /￿￿￿)￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿014 ￿)
.￿ ￿￿￿ ￿K0￿ ￿￿ .￿￿￿￿ ￿-/￿￿ ,￿￿￿, ￿￿￿, 0 ￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ ￿￿. /￿￿￿)￿￿￿￿ ￿￿￿ ,￿￿￿,￿!
￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿  ￿￿014 6￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿, /￿￿￿)￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿A0D￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿)
14$# .￿￿￿ )￿￿￿￿￿ 0 A￿￿￿ ￿￿2￿￿ GD4 ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ .￿ ￿￿￿￿ ￿￿-￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿/￿￿￿￿￿￿￿, ￿￿￿￿
)￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ .￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿)￿￿￿ ￿￿ ￿￿/￿￿￿￿￿￿￿￿, ￿￿￿ -￿E￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿
 ￿￿,￿￿￿ ￿￿￿￿* -￿￿*￿￿ AI￿￿￿￿ #D4
￿ &￿￿￿￿￿ ￿ &￿￿￿￿￿ ￿
!14$ 9￿8!!1; .9￿*1)88
!14G 9￿8;1￿( .9￿*!9*9
!14# 9￿) 1!9 .9￿!8; *




14$ 9￿; 1*8 9￿8 !￿9
"40 9￿8;!*; 9￿; !;9
"4# 9￿*(;! 9￿;;)( 
"4G 9￿*!9￿! 9￿1￿9!)
"4$ 9￿!; ); 9￿1!9(1
041 9￿! *￿  9￿1*!*;
"￿￿￿￿ )2 &￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿
6￿ ￿￿--￿￿￿@￿￿ .￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿)￿￿￿ ￿ ￿￿. ￿￿￿￿* ￿￿￿￿+ ￿) 00  ￿￿,￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿
.￿￿￿￿ ￿￿))￿￿￿ ￿￿,￿￿)￿￿￿￿￿￿￿ )￿￿- ￿￿￿  ￿￿014 6￿￿￿ ￿￿. ￿￿￿￿+ ￿￿￿ 2￿ ￿￿￿￿￿￿￿
￿//￿￿+￿-￿￿￿￿ .￿￿￿ ￿￿￿￿, ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ "’ ￿￿ "F ￿￿￿￿￿￿4 5￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ /￿￿￿)￿￿￿￿
￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿  ￿￿01￿ ￿￿￿ ￿￿. ￿￿￿￿+ ￿￿￿￿ ￿￿,￿￿)￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿)￿￿￿￿￿￿￿ 2￿￿￿)￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿
/￿￿￿)￿￿￿￿4 7￿￿￿￿￿￿-￿￿￿￿ .￿￿￿ ￿￿-2￿￿￿￿ .￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿  ￿￿01 ￿￿
￿￿/￿￿￿￿￿￿￿ .￿￿￿ ￿￿￿ -￿E￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿  ￿￿,￿￿￿ -￿￿*￿￿ ￿￿￿￿￿￿)￿￿￿ ￿￿
￿￿￿￿￿￿￿ #4 5￿ ￿￿. ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ ￿￿￿￿￿-￿￿ ￿￿￿￿￿-￿￿￿￿￿￿ ￿)  ￿￿,￿￿￿



























































































































































































































































































&￿￿￿￿ *2 ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ’D ￿*
+￿ (￿￿￿￿,￿￿ -￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿$ ￿￿￿ ￿("￿* ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿
￿￿ .￿￿￿ /￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ .￿ )￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿)
)￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿)  ￿￿,￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ .￿￿
￿+/￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ,￿￿￿￿ ￿+￿￿￿￿ 2￿ .￿￿￿ ￿￿ ,￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ B-￿￿*￿￿
-￿￿￿-￿￿￿￿C4 5￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ -￿￿￿ ￿-/￿￿￿￿￿￿ )￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿*￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿, ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ )￿￿￿￿￿￿4 6￿￿￿ ￿￿￿2￿￿￿ ￿￿ ￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿/￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ .￿￿￿ ￿￿))￿￿￿￿￿ 2￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿+￿￿￿￿￿,
 ￿￿014 7￿￿￿￿￿￿-￿￿￿￿ ￿￿￿￿, ￿￿,￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ )￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ /￿￿￿￿￿ ￿￿￿ 2￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿4
%￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ )￿￿ ￿￿￿￿￿￿, ￿￿￿ 2￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿2￿￿￿ ￿￿￿ )￿￿￿￿-￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿2￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿, ￿￿￿￿￿ )￿￿￿￿￿￿4
￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ .￿ ￿￿￿￿-/￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿-￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿
 ￿￿01 ￿￿￿ ￿￿￿ /￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿. ￿￿￿￿+4 6￿￿￿ ￿￿￿ 2￿ ￿￿￿￿ 2￿ /￿￿￿￿￿, ￿￿￿￿*￿ ￿￿￿￿
￿￿))￿￿￿￿￿ ,￿￿￿/￿ ￿￿￿ ￿￿,￿￿￿￿￿￿, ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ )￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿
￿￿￿￿,￿￿￿￿￿4 6￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿,￿￿)￿￿￿￿￿ ￿￿))￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿))￿￿￿￿￿￿￿ -￿￿ ￿￿￿￿ ,￿￿￿
￿￿-￿ ￿￿￿￿,￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ )￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿, ￿￿￿￿￿ ,￿￿￿/￿ ￿) ￿￿￿￿*￿4 6￿￿￿ ￿￿ /￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿ /￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿4
￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿.￿ ,￿￿￿/￿ ￿) ￿￿￿￿*￿ ￿￿￿￿ 2￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿4 6￿￿ )￿￿￿￿
,￿￿￿/ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ 00 ￿￿￿￿*￿ .￿￿￿￿ ￿￿￿ -￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ )￿￿￿￿￿ 0 .￿￿￿￿ .￿
￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿+ /￿￿/￿￿￿￿ ￿￿ /￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿4 6￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿
￿￿-￿￿￿￿￿, 0F ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿, -￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿  ￿￿014 6￿￿ ￿+/￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿2￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿))￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿,￿￿￿￿￿- ￿) ￿￿￿ ￿￿￿￿* /￿￿￿￿￿4 ￿￿
￿+/￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿2￿￿￿ ￿￿￿ )￿￿￿￿.￿￿, ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿H
•  ￿￿,!￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿)  ￿￿,￿￿￿ -￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ /￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿
/￿￿￿￿￿￿￿￿ 2￿ ￿￿￿ %￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿,￿￿ A￿￿/￿￿￿D
•  -￿￿￿￿￿￿ ￿￿,!￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ /￿￿￿￿￿ )￿￿ %￿￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿￿￿ A￿￿/￿￿D
•  -￿￿￿￿￿￿ ￿￿,!￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿  ￿78￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿+￿￿￿￿,￿ ￿￿￿￿ A￿￿￿2D
•  -￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ ￿!-￿￿￿￿ ￿￿￿￿! ￿7 A￿￿￿D
-￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ "1!￿￿￿￿ ,￿￿￿￿￿-￿￿￿ 2￿￿￿￿ ￿￿ -$- ! ￿￿￿￿￿￿ A￿￿￿D
￿￿))￿￿￿￿￿ ￿￿,￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ 2￿￿￿ ￿￿-/￿￿￿￿ .￿￿￿ -￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ 2￿,￿￿￿￿￿,
&￿￿￿￿￿￿ "’’0 ￿￿￿ ￿￿￿￿￿, ￿￿￿￿-2￿￿ "’’G4 6￿￿ ￿￿￿￿￿￿/￿￿￿￿￿, ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿
￿￿--￿￿￿@￿￿ ￿￿ ￿￿2￿￿ (4 7￿￿ ￿￿-/￿￿￿￿￿￿ .￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿/￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿))￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿
￿￿￿￿￿2￿￿ ￿.￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ .￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿* ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ .￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿-￿￿ ￿￿
￿￿/￿￿￿￿￿, ￿￿￿￿￿ ￿/￿￿￿)￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿4
6￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿. ￿￿￿￿ ￿￿ -￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿+/￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿2￿￿￿ ￿￿￿
￿￿,￿￿)￿￿￿￿￿ )￿￿ 2￿￿￿ ￿￿￿ ,￿￿￿/ ￿) 00 )￿￿-￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿+ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ .￿￿￿￿
.￿￿￿ ￿￿￿4 ?￿.￿￿￿￿￿ .￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿+/￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿2￿￿￿ ￿￿))￿￿￿ )￿￿- ￿￿￿ ,￿￿￿/ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿4 6￿￿￿￿ ￿￿))￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ )￿￿￿￿.￿H
￿￿ &￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿8
•  6￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ /￿￿/￿￿￿￿ ￿￿￿￿+ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿
/￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿01 ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿+￿￿￿￿￿￿ )￿￿- ￿￿￿ ￿￿.
￿￿￿￿+4
•  ￿￿-￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿. ￿￿￿￿+ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿
￿￿￿  ￿78 ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿+￿￿￿￿,￿ ￿￿￿￿4
•  6￿￿ ￿￿. ￿￿￿￿+ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ -￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿!￿￿￿- ￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿4
￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿
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"￿￿￿￿ ;2 ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
6￿ ￿￿)￿￿￿￿ )￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿))￿￿￿￿￿￿￿ 2￿￿.￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿01 ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿.
￿￿￿￿+ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿, ￿￿ ￿￿-/￿￿￿ ￿.￿ ￿￿￿￿￿￿ .￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿-￿ ￿￿-￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ .￿￿￿
￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿. ￿￿￿￿+ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿  ￿￿01 ￿￿￿￿4 6￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ )￿￿ ￿￿￿
￿￿￿-￿￿￿￿ )￿￿-￿ ￿￿￿￿￿￿ AI￿￿￿￿ FD .￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿  ￿￿01 ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿
￿￿. ￿￿￿￿+ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿* AI￿￿￿￿ GD .￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿. ￿￿￿￿+ 2￿￿ ￿￿￿ ￿￿
￿￿￿  ￿￿014 ￿ ￿￿-/￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿ /￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿.￿ ￿￿￿￿ ￿￿))￿￿￿￿￿ /￿￿￿￿￿￿￿4 ￿￿
/￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿* -￿￿￿ ￿ 2￿, ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ %￿￿￿-2￿￿ "’’G ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿
-￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ &￿￿￿￿￿￿ "’’(4 ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ .￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿2￿￿ ￿￿￿￿￿
&￿￿￿￿￿￿ "’’( ￿￿ .￿￿￿￿ /￿￿￿￿ ￿￿ -￿￿￿ ￿ -￿E￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿4 5￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿
-￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿/￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ -￿E￿￿ -￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ .￿￿￿￿ .￿￿￿ )￿￿-
￿￿￿ "4F# ￿￿ ￿￿￿ "4(1 ￿￿ ￿￿￿ )￿￿￿￿ ￿.￿ -￿￿￿￿￿ ￿) "’’(
￿￿4 ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿.￿ ￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ )￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿,￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ )￿￿- .￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ /￿￿)￿￿￿
￿￿￿ ￿￿￿,￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿4
￿￿-￿￿￿￿￿￿￿ .￿ ￿￿￿￿ ￿￿-/￿￿￿￿ >￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿,￿￿￿￿ AI￿￿￿￿ (D ￿￿￿
￿￿*￿￿-￿￿￿ AI￿￿￿￿ $D ￿￿ ￿￿￿￿￿￿, ￿￿-/￿￿￿￿￿4 6￿￿ )￿￿-￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿  ￿￿01 2￿￿ ￿￿￿
￿￿ ￿￿￿ ￿￿. ￿￿￿￿+= .￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿//￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ )￿￿ ￿￿*￿￿-￿￿￿4 6￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿. ￿￿￿ ￿￿,￿￿)￿￿￿￿￿ ￿￿))￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ /￿￿￿￿ 2￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿ ￿.￿ ￿￿￿￿￿￿4 5￿
￿￿￿E￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ -￿￿￿ ￿) ￿￿*￿￿-￿￿￿ ￿￿ %￿￿￿-2￿￿ "’’G .￿￿￿￿ .￿￿ ￿￿￿
￿￿)￿￿￿￿￿￿ ￿￿ >￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿,￿￿￿￿ ￿￿/￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿/-￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿
￿￿)￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿  ￿￿014
￿￿/￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ !￿￿1 ￿￿ !*￿￿8 ￿￿￿￿￿￿￿ +￿￿￿￿￿￿￿)
&￿￿￿￿2 82 ￿￿￿￿￿￿ $￿￿￿￿￿￿￿%
&￿￿￿￿ )2 4￿￿￿￿￿￿￿￿￿ $￿￿￿￿￿￿￿%￿;
&￿￿￿￿ ;2 BE￿E￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿C￿￿ $￿￿￿￿￿￿￿%
&￿￿￿￿ 12 ’￿￿￿￿￿￿￿￿ $￿￿￿￿￿￿￿%￿1
.￿ -￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
5￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿ /￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿-￿￿ ￿) ￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ )￿￿.￿￿￿ -￿￿*￿￿ ￿) ￿￿￿  ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿* ￿+￿￿￿￿,￿ .￿￿￿ ￿￿￿ ￿2E￿￿￿￿￿￿
￿) ￿￿)￿￿￿￿, ￿ ￿￿. ￿￿￿￿* ￿￿￿￿+ .￿￿￿￿ ￿))￿￿￿ ￿￿,￿￿)￿￿￿￿￿ ￿￿))￿￿￿￿￿￿￿ )￿￿- ￿￿￿ /￿/￿￿￿￿
 ￿￿01 ￿￿￿￿+4 ￿￿￿ -￿E￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿H
•  ￿ )￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿)  ￿￿,￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ )￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ -￿￿￿ ￿-/￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
￿￿ ￿￿￿ -￿￿*￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ .￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿01 ￿￿￿￿+4 6￿￿ ￿￿￿￿￿￿
-￿￿￿ ￿-/￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ -￿￿*￿￿ ￿￿/￿￿￿￿ ￿￿,￿￿)￿￿￿￿￿￿￿ )￿￿- ￿￿￿
 ￿￿014
•  ￿ ￿￿. ￿￿￿￿+ ￿) 00  ￿￿,￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ /￿￿/￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ 2￿￿￿￿ ￿)
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ -￿￿*￿￿ )￿￿￿￿￿4 ￿￿￿￿ 2￿￿*￿ ￿￿￿￿￿￿￿
￿￿/￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿  ￿￿01 ￿￿￿ ￿2￿￿￿￿ )￿￿- ￿￿￿￿ ￿￿￿￿+4 6￿￿ ￿￿. ￿￿￿￿+ ￿￿
￿￿￿￿￿￿￿ .￿￿,￿￿￿￿ ￿￿.￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿4
•  6￿￿ ￿￿. ￿￿￿￿+ ￿) 00  ￿￿,￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ .￿￿￿￿ ￿￿/￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿,￿￿)￿￿￿￿￿
￿//￿￿￿￿￿￿￿￿ )￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿)￿￿￿, ￿.￿￿ )￿￿- ￿￿￿  ￿￿01 ￿￿￿￿+4
•  6￿￿ ￿￿. ￿￿￿￿+ ￿￿ ￿￿￿E￿￿￿￿￿￿￿ .￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿  ￿￿01 ￿￿-￿￿
￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿/￿￿￿￿￿￿￿, ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ )￿￿￿￿￿ )￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿  ￿￿,￿￿￿ -￿￿*￿￿4
•  6￿￿ -￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿,￿￿￿￿￿￿, ￿￿￿ ￿￿. ￿￿￿￿+ )￿￿- ￿￿￿  ￿￿01
￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿/￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿  ￿￿,￿￿￿ )￿￿￿￿8 ￿￿
￿￿￿￿￿￿ ￿+￿￿￿￿,￿ ￿￿￿￿4 6￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ /￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿4￿(
/￿$￿￿￿￿￿￿￿
￿%￿￿￿￿￿% ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ 6:I?￿% ￿￿￿￿￿￿H LI￿-/￿￿￿￿￿￿￿ ￿-￿￿, ￿￿￿￿/￿￿￿
7￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿*￿￿￿H 6￿￿ I￿￿￿ ￿) I￿￿￿￿!￿￿￿￿￿￿  ￿￿,￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿L ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿
 ￿￿￿￿￿4 A"’’￿D4
I?￿% %￿￿!7￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿/￿￿￿ ￿4 A"’$GDH B￿￿￿￿￿-￿￿
￿￿￿￿￿-￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿* ￿￿￿*￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿C &￿￿￿￿￿￿ ￿)  ￿￿￿￿￿￿￿￿M￿￿4F’￿ %￿4￿￿
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I￿￿77 %￿￿-￿￿￿ !￿￿￿￿/￿￿￿ 0￿￿￿￿.￿￿￿￿￿￿ ’￿￿￿￿ ?￿￿￿￿￿￿￿  ￿￿￿￿ &￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ "’$(4
￿￿￿￿￿￿￿% ￿￿￿￿￿￿ 74￿ 0￿￿￿￿.￿￿￿￿￿￿ 1￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ 0￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿>￿￿.!?￿￿￿￿ 6￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿ "’’14
￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿/￿￿￿ ￿4 A"’$1DH B￿￿ ￿-/￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿,￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿
￿￿2￿￿￿￿,￿ ￿￿￿￿￿￿, 6￿￿￿￿￿C￿ 6￿￿ &￿￿￿￿￿￿ ￿) 7￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿-2￿￿￿ M￿￿4;;;M￿
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